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Hisse Kodu AYGAZ

Aygaz'in ana faaliyetleri arasinda ithal LPG'nin kara ve Piyasa Degeri (mlr TL) 27,67
deniz terminalleri araciligiyla islenmesi, yurt ici ve yurt Piyasa Degeri (min $) 696,16
disina satisi yer aliyor. Sirket, 2,4-2,5 milyon ton gazi
tedarik ederken, bunun 1 milyon tonunu yurt igi F/K 1,76
perakendeye (250 bin ton tlplu gaz, 750 bin ton otogaz) PD/DD 0,52
ve 1,5 milyon tonunu yurt disina satiyor. Toplam ' FD/FAVOK 11,05
ellegclenen gaz miktari 4-4,5 milyon ton civarinda. Ithal
edilen LPG'nin %85-90'1 ABD, Kuzey ve Cezayir gibi farkl .
Ulkelerden temin edilirken, %10-15'i Turkiye'deki TUPRAS EE)S;%SE%ISI (min lot) gfﬁ
veya Star rafinerilerinden aliniyor. LPG fiyatlandirmasi i : !

. . . . Gunluk Ortalama Islem 75,52
genellikle %30 propan ve %70 butan karisimi Gzerinden (min TL) (12 aylik)
yapiliyor. SP aylik fiyatlari, kur ve vergi eklemeleriyle
birlikte fiyat mekanizmasini olusturuyor. Sirket, bluyuk
dlctide SP bazinda alim satim yapiyor ve fiyat riskine 110,00
maruz kalabiliyor, 6zellikle kurdaki ani 105,00
hareketlenmelerde fiyat revizyonlari gecikmeli 100.00

apilabiliyor. '

Y 95,00
Sirket, tuplu ve otogaz segmentlerinde faaliyet 90,00
gosteriyor. Otogazda %50 pazar payina sahipken, 85,00
ozellikle OPET ile is birligi yaparak satis hacmini artiriyor. 80.00
Otogaz segmenti yuksek rekabet ve dusuk kar marjina !
sahip olsa da, Aygaz icin stratejik dneme sahip. Tuplu 75,00
gaz segmenti ise 2.000 bayi ile calisiyor ve daha karl bir 70,00
segment olarak 6ne cikiyor. Aygaz'in tuplu gazda %40 T SN SN L R R
pazar pay! bulunuyor. TUpli gaz satislari son 8 yilda 300 (0’,1/0 %’l’o X ,1,',19 q/,}o ‘)39 b'),o
bin tondan 250 bin tona gerilese de, karliliklarini S S > A S

koruyorlar. Mevsimsellik, 6zellikle 2. ve 3. ceyreklerde
tUuplU gaz tuketiminde artisa neden oluyor, cunku kirsal
ve yazlik bolgelerde dogalgaz erisimi sinirli ve mobilite
artiyor.

Sirket, uluslararasi alanda da genisleme hedefliyor.
Banglades'te Ug yildir faaliyet gosteriyor ve UGroup ile
ortaklik kurarak ayri bir sirket GUzerinden yatirim yapiyor.
Banglades'te ithal modelle galisan sirket, tonajda
beklentileri asarak %8-9 pazar payina ulasti.
Banglades'in 150 milyonluk nufusu ve stbvansiyon
olmamasi, pazari cazip hale getiriyor. Pakistan ve
Hindistan gibi diger blyUk pazarlar da potansiyel
tasiyor, ancak sUbvansiyon ve yaptirim riskleri gibi
faktorler yatirnm kararlarini etkiliyor. Sirket, tedarik agini
genisletmek amaciyla gemi yatirimlari yapiyor ve naviun
fiyatlarindaki dalgalanmalari ortadan kaldirarak kar
marjini artirmayi hedefliyor.

Bu cercevede mevsimsellik etkisiyle 2.ceyregin gecen
yila nazaran stabil/bir tik alti bilango yapisi gérmemiz
dogrultusunda gérismeyi nétr degerlendirmekteyiz.

s AYGAZ e X U100

FiYAT

PERFORMANSI 1AY 3 AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 0,69 1,65  -20,52
Nominal (TL) 0,71 11,65  -20,36
Nominal (USD) 2,73 -9,21 -6,81

Ortaklik Yapisi (%)

= Ko¢ Holding
29,03

5,77 '

40,68

= Liquid
Petroleum

= Temel Ticaret

= Diger

24,52
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guUvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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FINANSALLAR

EK

Aygaz Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Aygaz
. 9 120,00
Sektér Petrol
Halka Agikhik Orani 24,0% 100,00
Kurulus Tarihi 13.12.1961
Yasi 64 80,00
Personel Sayisi 1.261
60,00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanig 127,90
GUunluk Getiri -4,48 20,00
Haftalik Getiri 1,62
Aylik Getiri 000
Y o7 e R o g s R 2 &2 &2 & &2 &2 &
Goreceli Getiri -7,59 o oY oV g o7 NG o & 0,19/ 0,‘,’} W &’v ob’),
o . Y ’Lo q}p ,1}_0 A A o~ A N o~ ,,D.O N ~
Yilhik En DUsUk - En YUkse 120-174
Yillik Ortalama Fiyat 144,51 ===AYGAZ ====XU100

Ozet Gelir Tablosu

Ozet Bilango

2025/03 | 2024703 [DGmO9 | Kalerisr | 202503 | 2024/03 [2024/12 | DeGHO0

Dénen Varliklar 14.364 10.126 41,85 Net Satiglar 19.366 21.807 81.773 -11,20 -76,32
Nakit ve Benzerleri 5.885 2.690 18,79 Yurt ici Satis o [e] 67.504 ad ad
Stoklar 3181 2.948 7,91 Yurt Disi Satig (0] o 16.961 ad ad
Ticari Alacaklar 4584 3.576 28,17 Diger Satiglar (o] o (o] ad ad

Duran Varlklar 52.858 41.856 26,29 Satislarin Maliyeti 17.539 19.972  74.899 -1218 -76,58
Maddi Duran Varliklar 9.037 5074 7811 lIskontolar 0,00 0,00 238733 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 265 259 2,39 indirimler 0,00 0,00 304,11 a.d a.d

Aktifler 67.222 51.982 29,32 Brut Kar 1.827 1.835 6.874 -0,46 -73,42

Kisa Vadeli Borglar 1212 8.845 36,93 Faaliyet Giderleri 1.585 1.878 6.251 -15,61 -74,65

Uzun Vadeli Borglar 1.51 722 109,41 Esas Faaliyet Kari 242 -43 623 665,68 -61,14

Toplam Borg 13.623 9.567 42,40 Amortisman 304 353 1130 -14,05 -7313

Net Borg -3.752 -1136 -230,34 FAVOK 546 310 (0] 75,79 ad

Sermaye 220 220 0,00 Vergi Oncesi Kar a1 77 2,645 17,04 -96,57

Ozkaynaklar 53.599 42.002 27,61 Ana Ortaklik Net Kar 12 -6 2123 314,92 -99,44

F/k

[ oremer [ 2035703 | 302¢/03 | DeEE(ER)]

Likidite 1900
Cari Oran 119 114 0,04 17,00

15,00
Likit Oran 0,89 0,76 013 1300

Degerleme 1,00
F/K 13,14 41 9,03 900
PD/DD 0,52 0,80 -0,27 7.00
FD/FAVOK 12,26 16,68 4,43 500

Karlilik 00
.. 1,00
Ozsermaye Karlilig 0,02 -0,02 0,05 1.012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1.06.2025
Aktif Karhlik 0,02 -0,02 0,04 /K 5 Yk Medyan
Brut Kar Marji 9,43 8,42 1,02
Net Kar Marji 0,06 -0,03 0,09 PD/DD
Favok Mariji 2,82 1,42 1,39 100

Buytme g::g
Net Kar Bayame 0,00 0,00 0,00 0,70
Favok Blytme 7579 488,01 412,23 080 W
Ozsermaye Buyume 27,61 431,64 -404,03 g:ig
Aktif Buyume 29,32 235,65 -206,34 030

Faaliyet Etkinligi 020
Stok Devir Hizi 25,32 32,64 -7,32 s gg
Alacak Devir Hizi 19,13 2419 5,07 1012025 1022025 1.03.2025 1042025 1.05.2025 1.06.2025
Ticari Borg Devir Hizi 12,88 20,96 -8,08 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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